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!"#$%# #$%&’ (’)*&)+ , )-’.*/0-1+ &23\4 566h!"



!"#$"%$#& ’()* +, "-*$. /+,,+.0 -#"/ *(1 2+,34,,+".
5".51#.+.0 67 1.-"#51/1.* +. 8(+.9 +, *(1 #1,:".,+;+<+*= "-
*(1 #+0(*!("<21# *" +.%1,*+09*1 9.2 +.+*+9*1 :#+%9*1 1.-"#31!
/1.*> ?, +, *(1 59,1 +. *(1 @.+*12 A*9*1,B *(1 :9*1.* ("<C1#
;19#, *(1 ;4#21. "- 93D4+#+.0 E."’<1C01 "- +.-#+.0+.0 93*+%+!
*+1, 9.C :4#,4+.0 9<<101C +.-#+.01#, *(#"40( *(1 /",* 1--13!
*+%1 9%1.41,> A4#:#+,+.0<=& ’(+<1 *(1#1 ’1#1 FGHI :9*1.* 2+,!
:4*1 59,1, +. *(1 -+#,* +.,*9.51 +. JKKIB <1,, *(L. MN "- *(",1
5L,1, +.%"<%12 -"#1+0. :L*1.* ("<21#,FK> O(+, 1P*#L"#2+.L#+<=
,/L<< :1#51.*L01 "- -"#1+0. <+*+0L.*, +.%"<%12 +. :L*1.* 2+,!
:4*1, ,4001,*, *(L* -"#1+0. :L*1.* ("<21#, (L%1 L <".0 ’L=
*" 0" *" L5D4+#1 *(1 /L#E1* E."’<1201 .151,,L#= *" 1.-"#51
*(1+# :L*1.* #+0(*, +. Q(+.L>

!!!" #$%&’!( )*+&+,%* &))- .+/
)..)*0%1) 23-%*%’4 5’0)&0 )&.+/*),)&0

7"**1# "R,1#%12 *(L* Q(+.L", <10L< +.,*+*4*+"., ":1#L*1 *"
-4<-+<< :"<+5= 5#1L*12 R= *(1 0"%1#./1.* L.2 <10L< #1-"#/ (L,
R11. 2#+%1. :#+/L#+<= R= L D41,* -"# 15"."/+5 0#"’*(FG> 6.
:L#*+54<L#B Q(+.L", <1L21#, (L%1 L5E."’<12012 *(L* +.!
5#1L,12 2"/1,*+5 +.."%L*+". +, 5#+*+5L< *" ,4,*L+.12 15"."/!
+5 0#"’*(FJ> S#"/ *(+, :1#,:15*+%1B 1--+5L5= "- *(1 T42+5+L<
:L*1.* 1.-"#51/1.* +, #1-<15*12 R= *(1 5"//". :4#:",1 R1!
*’11. <10L< :#"51,,1, L.2 L,:15*, "- .L*+".L< 15"."/+5
:"<+5= 21,+0.12 *" 1.5"4#L01 0#1L*1# <1%1<, "- +.."%L*+".>

Q(+.L +, 54##1.*<= +. L *#L.,+*+".L< :(L,1 +. ’(+5( *(1
0"%1#./1.* +, *#=+.0 21,:1#L*1<= *" L%"+2 (L%+.0 +*, <LR"#
-"#51 *#L::12 ". *(1 ’"#<2", -L5*"#= -<""#> U"R=. V1#12+*(
:"+.*, "4* *(L* /L.= "- Q(+.L", /",* :#"-+*LR<1 R4,+.1,, L5!
*+%+*+1, L#1 54##1.*<= "’.12 R= -"#1+0.1#, L.2 *(1 R4<E "- -"#!
1+0. +.%1,*/1.* (L, R11. 2+#15*12 *"’L#2, <"’ %L<41!L2212
/L.4-L5*4#+.0FFW 6* +, 1,*+/L*12 *(L* -"# 1%1#= XY ZGKK "-
Q(+.1,1 1P:"#*,& ".<= LR"4* XYZGK "- %L<41 +, L2212 +. Q(+!
.L& ’(+5( *#L.,<L*1, *" LR"4* JN "- *(1 #1*L+< %L<41 "- *(1 -+.!
+,(12 0""2,F[> Q#+*+5, (L%1 5(L#012 *(L* Q(+.L", #1,:".,1 *"
*(+, +,,41 (L, R11. *" .10<15* +*, "R<+0L*+"., 4.21# *(1 O\67Y
?0#11/1.* ," *(L* Q(+.L", 2"/1,*+5 +.24,*#= 5L. 21%1<":
*(1 +/+*L*+%1 5L:L5+*= #1D4+#12 *" /"%1 4: *(1 %L<41 5(L+.FM>
]"’1%1#& *(+, L<<10L*+". +0."#1, *(1 15"."/+5 +.51.*+%1, *(L*
Q(+.L /4,* :#"%+21 +. "#21# *" L**#L5* \^_ +.%$,*/$.*, -#"/
V‘Q,a 9.C& 3".*#9C+3*, *(1 93E."’<1C0/1.* *(9* Q(+.9 (9,
9##+%1C 9* 9 ,*901 ’(1#1 :9*1.* :#"*13*+". +, .131,,9#= *"
-",*1# C"/1,*+3 0#"’*( ;= :#"*13*+.0 *(1 :#"C43*, "- Q(+!
.1,1 +.."%9*+". +. Q(+.9 9.C 9;#"9CFI>

b(1 -#9/1’"#E "- *(1 c#"243* Q=3<1 b(1"#= +, 4,1-4< -"#
4.21#,*9.2+.0 Q(+.9", 13"."/+3 +.31.*+%1, -"# :#"%+2+.0 1-!
-13*+%1 T42+3+9< :9*1.* 1.-"#31/1.*Fd> b9E1. 9, 9 ’("<1& *(1
,*901, "- *(1 :#"243* 3=3<1 -"#/ ’(9* (9, ;11. *1#/12 *(1
!%9<41 3(9+."& +. ’(+3( 19#<+1# ,*901, 9#1 3".,+21#12 /"#1
%9<49;<1 241 *" *(1+# *#92+*+".9<<= -9**1# :#"-+* /9#0+., 9.2 *(1
:#1,*+01 "- *(1 *=:1, "- ’"#E +.%"<%12> e(1. *(1 *(1"#= ’9,
-+#,* +.*#"24512 ;= ]9#%9#2 f4,+.1,, A5(""< c#"-1,,"# U9=!
/".2 g1#.". +. *(1 GHIK",B 21%1<":12 5"4.*#+1, 1.T"=12 9
5<19# 5"/:9#9*+%1 92%9.*901 +. *(1 19#<= ,*901, "- :#"245*
21%1<":/1.* "%1# 21%1<":+.0 5"4.*#+1,> 6. *(9* ,+/:<1 ,*9*1
"- 9--9+#, D49,+!#1.*, 5"4<2 R1 19#.12 R= 5"/:9.+1, +. *(1
19#<= ,*901, "- *(1 :#"245* 5=5<1 ’(1#1 +.."%9*+"., <9#01<= "!
#+0+.9*1Fh> 6. <9*1# ,*901, *(",1 #1.*, 9#1 2+,,+:9*12 9, ,*901!
,:15+-+5 5"/:9#9*+%1 92%9.*901, R1<".0 *" 21%1<":+.0
5"4.*#+1, 4,+.0 ,*9.29#2+i12 *15(."<"0=>

b(1 *(1"#= 2"1, ."* 1P:<9+. *(1 +.*1#/12+9*1 ,*901,
*#9.,+*+".9< 5"4.*#+1, j,45( 9, Q(+.9 9.2 6.2+9k -+.2 *(1/!
,1<%1, +. R15L4,1 +* #1<+1, ". L .4/R1# "- L,,4/:*+"., *(L*
#1-<15* L ,*L*+5 %+1’ "- ’"#<2 L--L+#,lHW S+#,*B +* L,,4/1, *(L* L
21%1<":+.0 5"4.*#= ’+<< .1%1# !5L*5(!4:" +. *1#/, "- +.."%L!
*+%1 5L:L5+*=W ?, 1%+21.512 R= *(1 #151.* (+,*"#= "- mL:L.
L.2 n"#1LB 21%1<":+.0 5"4.*#+1, 5L. /"%1 4: *(1 %L<41
5(L+. L.2 2+,#4:* *(1 ,*L*4, D4" +. 0<"RL< *#L21W b(1 ,4R,1!
D41.* 5(L.01, +. 0<"RL< *#L21 L#1 "-*1. L55"/:L.+12 R=
%L041 L<<10L*+"., "- 4.-L+#.1,,B ’(+5( Q"<4/R+L @.+%1#,+*=
c#"-1,,"# mL02+,( f(L0’L*+ #1/L#E, L#1 !#1-<15*+%1 "- *(1
:,=5("<"0+5L< /""2 "- L .L*+". <",+.0 (101/".= +. *(1 ’"#<2
15"."/="opW

A15".2B *(1 *(1"#= +, :#12+5L*12 ". *(1 L551:*LR+<+*= "-
4.#1,*#+5*12 -"#1+0. "’.1#,(+: L.2 +.%1,*/1.*oqW b(1 ,*+-<+.0
1--15*, "- 4.#1,*#+5*12 -"#1+0. "’.1#,(+: L55#41 ’(1. -"#!
1+0.!"’.12 5"/:L.+1, ".<= *#L.,-1# ,*L.2L#2+i12 *15(."<"!
0= *" *(1 21%1<":+.0 5"4.*#=[rW ?, L #1,4<*B *#L+.+.0 L.2 #1!
+.%1,*/1.* L#1 /+.+/+i12B *(1#1R= ,*4.*+.0 *(1 21%1<":/1.*
"- +.."%L*+%1 5L:L5+*= #1D4+#12 *" /"%1 4: *(1 %L<41 5(L+.
:L,* *(1 :"+.* "- !-L,*1,* 5":+1#"W

b(1 2"’.,+21, "- *(1 c#"245* Q=5<1 b(1"#= (L%1 R11.
5"4.*1#12 R= 5"4.*#+1, ,45( L, mL:L. L.2 n"#1LB L.2 ."’
Q(+.LB R= 1.5"4#L0+.0 -"#1+0. 5"/:L.+1, *" *#L.,-1# *15(!
."<"0= L, L 5".2+*+". -"# +.%1,*/1.*[FW b(1 Q(+.1,1 <1L21#!
,(+: +, L<," +/:<1/1.*+.0 L .L*+".L< 6c ,*#L*10= *(L* +.5<421,
R"<,*1#+.0 *(1 1--15*+%1.1,, "- T42+5+L< :L*1.* 1.-"#51/1.* *"
1.5"4#L01 *15(."<"0= *#L.,-1# -#"/ -"#1+0. 5"/:L.+1, L.2
:#"%+21 2"/1,*+5 ,*LE1("<21#, ’+*( *(1 :",+*+%1 +.51.*+%1 *"
L5D4+#1 L.2 1.-"#51 :L*1.* #+0(*,[[W

!#$%&’ (’)*&)+ , )-’.*/0-1+ &23r4 566h !"#$%# !"



!"#$%&" &’"#" #%()*+# &, &’" -,)&./.01 2’,3 4/%)&/%)#
&’/& 5’%)/ %# ),& 4,&%6/&"7 &, $.,6%7" "88"-&%6" $/&")& ")!
8,.-"4")& #, &’/& 5’%)"#" %)79#&.0 -/) 4,6" 9$ &’" 6/+9"
-’/%) 8/#&".:;1 /)7 ),& #%49+&/)",9#+0 #988". #’,.&!&".4 "-,!
),4%- +,##"# -/9#"7 <0 "88"-&%6" $/&")& $.,&"-&%,)=>? @’"
/&&./-&%,) ,8 A,."%() !%."-& B)6"#&4")& CA!BD %# &’9# /&&.%<9&"7
&, ,&’". +,-/&%,) /76/)&/("# &’/& #9$$,#"7+0 -,4$")#/&"
8,. %)"88"-&%6" $/&")& $.,&"-&%,):E? @’%# ’0$,&’"#%# 4/0 ’"+$
"F$+/%) &’" %)8+,3 ,8 GHB 7%."-&"7 &,3/.7# +,3!&"-’),+,(0 ,.
+/<,. %)&")#%6" 4/)98/-&9.%)( #"-&,.#? I,3"6".J &’"#" ,&’".
+,-/&%,) 8/-&,.# 3,9+7 ’/6" &, <" "F&./,.7%)/.0 &, /7"K9/&"+0
"F$+/%) 3’0 / L),3+"7("!</#"7 -,4$/)0 3,9+7 <" 3%++%)(
&, 9)7".4%)" %&# 89&9." -,4$"&%&%6")"## <0 4,6%)( MNH %)&,
5’%)/ /)7 ").%-’%)( &’" +,-/+ 3,.L8,.-" 3%&’,9& /7"K9/&"
$/&")& $.,&"-&%,)?

O77%&%,)/++0J 7%#4%##%)( 5’%)/"# $/&")& ")8,.-"4")&
#0#&"4 /# %)"88"-&%6" %# ,8&") #9$$,.&"7 <0 /++"(/&%,)# ,8 +,!
-/+ $.,&"-&%,)%#4 8.,4 +,-/+ /74%)%#&./&%6" /(")-%"#J 3’%-’
’/# /74%&&"7+0 <"") / $.,<+"4 8,. &./7"4/.L /)7 -,$0.%(’&
")8,.-"4")&:P? Q,-/+ /74%)%#&./&%6" /9&’,.%&%"# /." #/%7 &, 8/!
6,. +,-/+ $.,79-".# ,8 -,9)&".8"%& ,. $%./&"7 4".-’/)7%#"
C-,6"."7 <0 &./7"4/.L /)7 -,$0.%(’& $.,&"-&%,)R <"-/9#"
&’"0 /." #%()%8%-/)& "4$+,0".# /)7 &/F $/0".#? O(/%)J ’,3!
"6".J $/&")& 7%#$9&"# /." $.%4/.%+0 ’/)7+"7 %) &’" S97%-%/+
#0#&"4? Q,-/+ $.,&"-&%,)%#4 %) &’" S97%-%/+ #0#&"4 .9)#
-,9)&". &, &’" (,/+# ,8 /&&./-&%)( 8,."%() MNH %)6"#&4")& /)7
<9%+7%)( / L),3+"7("!</#"7 "-,),40? T) $/.&%-9+/.J +,-/+
$.,&"-&%,)%#4 -/) -."/&" / $/./7,F %) $/&")& ")8,.-"4")&
&’/& -/) ."&/.7 5’%)/"# <.,/7". 7"6"+,$4")& $+/)# 3’") /
7,4%)/)& +,-/+ "4$+,0". %# / 8,."%() -,4$/)0? T8 &’" %)8+9!
")-" ,8 &’" 8,."%() -,4$/)0 %# 4%#9#"7 +,-/++0J %& -,9+7
#"6"."+0 +%4%& $,#%&%6" #$%++!,6". "88"-&# <0 9)7".4%)%)( &’"
7"6"+,$4")& ,8 &’" +,-/+ 3,.L8,.-" /)7 -."/&%)( / ’%(’ </..%!
". &, ")&.0 8,. ,&’". +,-/+ 3,9+7!<" $.,79-".# %) &’" #/4" %)!
79#&.0? @’%# %# / </7 ."#9+& 8,. 5’%)/ /)7 &’" 8,."%() -,4$/!
)0J #%)-" <,&’ ’/6" /) %)&"."#& %) 7"6"+,$%)( / +,-/+ &/+")&
$,,+ 8.,4 3’%-’ <,&’ 3,.L".# -/) <" 7./3) /)7 )"3 8%.4#
-."/&"7 &, #9$$,.& &’" ,$"./&%,)# ,8 &’" +/.(". -,4$/)0?

@’%# %# ),& &, .9+" ,9& &’" $,##%<%+%&0 ,8 +,-/+ $.,&"-&%,)!
%#4 %) &’" 5’%)"#" S97%-%/.0? U9& %8 +,-/+ $.,&"-&%,)%#4 7,"#
"F%#& %& 49#& <" 7"4,)#&./&"7 <0 /) "4$%.%-/+ /)/+0#%# #%4%!
+/. &, &’" "6/+9/&%,) -/..%"7 ,9& ,) 7"-%#%,)# 8.,4 VW H%#&.%-&
5,9.&#:X? T) / ."+/&"7 "4$%.%-/+ #&970 Y/)( 7"4,)#&./&"7
&’/& 7,4"#&%- /)7 8,."%() %)6")&%,) $/&")& /$$+%-/&%,)# ’/6"
/$$.,F%4/&"+0 "K9/+ (./)& +/(# %) 5’%)/J <9& 7,4"#&%- /$$+%!
-/&%,)# /." 4,." +%L"+0 &, (./)& &’/) 8,."%() /$$+%-/&%,)#;Z?

Y/)( /+#, $,%)&# ,9& &’/& #%4%+/. <%/#"# "F%#& 3%&’ ."#$"-& &,
$/&")& (./)&# %) &’" V)%&"7 [%)(7,4J V)%&"7 W&/&"# /)7 \".!
4/)0;]?

G.,4 / $./-&%-/+ $".#$"-&%6"J /) /+&".)/&%6" "F$+/)/&%,)
8,. &’"#" 7%#-."$/)-%"# %# &’/& $/&")& /$$+%-/)&# /." #"+8!#"!
+"-&%)( &’" #-,$" /)7 S9.%#7%-&%,) &’"0 -’,,#" &, $.,-9."
$/&")& $.,&"-&%,) %)J %) / ./&%,)/+ -,#&!#")#%&%6" 7"-%#%,)
4/L%)( $.,-"##? B& %# $,##%<+" &’/& /& +"/#& / $,.&%,) ,8 /$$+%!
-/)&# /." 4,." +%L"+0 &, 4/L" /4")74")&# /)7 ."#&.%-& &’"
#-,$" ,8 &’" -+/%4# %) &’"%. ’,4" -,9)&.0 %) ,.7". &, ’/6"
&’"%. $/&")&# %##9"J 3’%+" &’" #/4" /$$+%-/)&# /." 4,." +%L"+0
&, (%6" 9$ ,) &’"%. -,.."#$,)7%)( 8,."%() /$$+%-/&%,)# 3’")
&’"0 ")-,9)&". / &’."#’,+7 +"6"+ ,8 ."#%#&/)-" 8.,4 / 8,."%()
$/&")& ,88%-"?

!"#$%& ’()&*) &*+,-.&/&*) 010)&/
2* 3%2*(4 0)-5.)5-& 6 ,’&-()2,*

!B& 7,"#)"& 4/&&". %8 &’" -/& %# <+/-L ,. 3’%&" #, +,)( /# %&
-/&-’"# 4%-"?";^

@’" 4%#+"/7%)( -’/./-&".%_/&%,)# /<,9& &’" "88%-/-0 ,8
5’%)/"# S97%-%/+ $/&")& ")8,.-"4")& #0#&"4 "4".("J %) $/.&J
8.,4 ,6".+,,L%)( &’" ,.(/)%_/&%,)/+ #&.9-&9." /)7 ,$"./&%,)
,8 &’" ")8,.-"4")& 4"-’/)%#4# /)7 8.,4 /) %)#%#&")-" ,) "!
6/+9/&%)( &’" #0#&"4 8.,4 / -,44,) +/3 $".#$"-&%6";‘? @’%#
#"-&%,) 7"#-.%<"# &’" ,.(/)%_/&%,) /)7 ,$"./&%,) ,8 &’" 5’%!
)"#" $/&")& ")8,.-"4")& #0#&"4J &’" #,9.-"# ,8 +/3J /)7 &’"
+/3 -."/&%,) 89)-&%,) ,8 &’" S97%-%/.0?

O) "6/+9/&%,) ,8 &’" ,.(/)%_/&%,)/+ #&.9-&9." /)7 ,$"./!
&%,) ,8 &’" S97%-%/+ $/&")& ")8,.-"4")& #0#&"4 3%++ /%7 %) /)
9)7".#&/)7%)( ,8 %)#&%&9&%,)/+ -,4$"&")-0 /# %& %# /88"-&"7 <0
&’" 8/-&,.# ,8 %)#&%&9&%,)/+ $9.$,#"J ,.%")&/&%,)J (",(./$’%-
+,-/&%,) /)7 -,’"#%,)? T) $/.&%-9+/.J "6/+9/&%)( &’" ,.(/)%!
_/&%,)/+ #&.9-&9." /)7 ,$"./&%,) $.,6%7"# %)#%(’& %)&, &3,
K9"#&%,)#? @’" 8%.#& K9"#&%,) %# 3’"&’". (",(./$’%- 7%#$/.%!
&%"# )"(/&%6"+0 /88"-& S97%-%/+ $/&")& ")8,.-"4")& %) &’" #/4"
3/0 &’"0 ’/6" /88"-&"7 /74%)%#&./&%6" ")8,.-"4")& %) &./7"!
4/.L /)7 -,$0.%(’& 7%#$9&"#? @’" #"-,)7 K9"#&%,) %# &,
3’/& "F&")& 7, &’" $./-&%-"# 3%&’%) &’" #0#&"4 a%?"? &’" ,$".!
/&%,)R -,)&.%<9&" ,. 7"&./-& 8.,4 %)#&%&9&%,)/+ -,4$"&")-0?

b."6%,9# #&97%"# ’/6" #9(("#&"7 &’/& 5’%)/"# 7%6".#%&0
/)7 %44")#" $,$9+/&%,) ’/6" %)(./%)"7 / -9+&9." ,8 &")9,9#
."+/&%,)# <"&3"") &’" -")&./+ /9&’,.%&%"# /)7 &’" 7%#$".#"7
+,-/+ /9&’,.%&%"#J %) 3’%-’ &’" +,-/+ /9&’,.%&%"# ,$"./&" %) &’"%.
,3) %)&"."#&# /)7 #,4"&%4"# #%4$+0 %(),." 4/)7/&"# ,8 &’"

!"#$%# #$%&’ (’)*&)+ , )-’.*/0-1+ &23^4 566P!"



!"#$%&’ &($)*%+$+",-./ 0*#,"1("#$’23 &!!*%4+#5 $* $)" 6%"7+!
*(, 8*%93 "::"!$+7" ;< "#:*%!"="#$ +, )+#4"%"4 >2 ’*!&’ 6%*!
$"!$+*#+,=/ ?*8"7"%3 $)" 6%*>’"= *: ’*!&’ 6%*$"!$+*#+,= +#
@(4+!+&’ 6&$"#$ "#:*%!"="#$ =&2 #*$ >" &, 6%"7&’"#$ &, +$ +, +#
$)" *$)"% &%"&, *: ;< "#:*%!"="#$ >"!&(," @(4+!+&’ "#:*%!"!
="#$ +, )+5)’2 !"#$%&’+A"4/

B)(,3 +# *%4"% $* &#,8"% $)" :+%,$ 1(",$+*# !*#,+4"%&$+*#
,)*(’4 >" 5+7"# &, $* 8)"$)"% *% #*$ $)+, !"#$%&’+A"4 ,$%(!!
$(%" +, ,(::+!+"#$ $* *7"%!*=" $)" &’’"5"4 $"#4"#!+", $*8&%4,
’*!&’ 6%*$"!$+*#+,=/ C($ +# $)&$ %",6"!$3 $)" @(4+!+&%2 !&##*$
>" "7&’(&$"4 &, & )*=*5"#"*(, "#$+$2 $)&$ +, +#4"6"#4"#$ *:
$)" &4=+#+,$%&$+7" >*4+",/ D, :&% &, 6&$"#$ 4+,6($", &%" !*#!
!"%#"43 $)" @(4+!+&%2 +, *%5&#+A"4 >*$) ,* $)&$ +$ +, )+5)’2
!"#$%&’+A"4 (#4"% $)" 5(+4&#!" *: $)" E(6%"=" <"*6’"",
0*(%$ &#4 ,* $)&$ +$ !&# :(#!$+*# !**6"%&$+7"’2 8+$) !"#$%&’!
+A"4 &4=+#+,$%&$+7" >*4+", +# C"+@+#5/ F#:*%$(#&$"’23 +# $)"
6%"7+*(, 8*%93 $)" ’&$$"% :"&$(%" )&, ’"4 $* !*#:(,+*# >"!
$8""# $)" &,6"!$, *: $)" &4=+#+,$%&$+7" &#4 $)" @(4+!+&’
$%&!9, $)&$ :*%= 0)+#&", 4(&’ $%&!9 ,2,$"=--/

B)" %"=&+#4"% *: $)+, ,"!$+*# 6%*7+4", ,*=" +#,+5)$ +#$*
$)" &#,8"%, *: $)" $8* &:*%"="#$+*#"4 1(",$+*#, &#4 +,
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